
 
 

 

 

 

 

품절 우선주에 대한 이해 
 

 

    

품절 우선주들의 급등세가 지속될 경우에는 시장 추세에 대한 고민 필요 

스튜어드십 코드 활성화는 의결권 가치 희석과 함께 우선주 가치 제고  

특정 종목에 상승 동인이 주어질 경우 품절 우선주 존재 여부도 확인  

    
마켓마켓마켓마켓    PointPointPointPoint    
- 미국 금리인상에 따른 불확실성, 중동지역의 지정학적 리스크 고조에 이어 강달

러에 따른 신흥국 통화가치 급락 등으로 대외 불확실성이 증폭되는 가운데 북미 

회담과 관련한 불협화음이 노정됨에 따라 그 동안 개별종목 장세를 이끌던 남북

경협주들의 가격부담이 급격하게 표출되는 양상. 특히 바이오주의 유례없는 고

평가에 따른 조정압력에 이어 남북 경협주들의 차익실현 매물이 중첩됨에 따라 

수급불안이 가중되며 코스닥지수는 7개월만에 120일 이평선을 이탈하며 연중 

저점(814P)을 위협 

- 지난 주말(5월 4일) 상승률 상위 10위 종목들 중 9개 종목이 남북 경협주들이

었던 반면 전일(5월 8일)에는 상승률 상위 10위 종목 중 7개 종목이 우선주들

로 시장 내부흐름이 급변. 통상 유통주식수가 적은 소위 품절 우선주들(수급적 

요인에 주가가 급변할 수 있는 시가총액 250억원 이하의 우선주)의 급등세는 

시장 불확실성 증폭이 되면서 개별종목 장세가 퇴보 조짐을 보이는 시기의 특징 

중 하나. 물론 시장 급락국면 시 우선주나 품절주의 급등세가 수반될 때에는 시

장의 질이 악화되는 경우가 많았지만, 단기에 그칠 경우에는 시장 방향성과는 

무관했던 것으로 조사 

 

<<<<표표표표    1111> > > > 5555월월월월    4444일과일과일과일과    5555월월월월8888일일일일    상승률상승률상승률상승률    10101010위위위위    종목종목종목종목    
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        (단위:%, 10억원)    

자료: 데이타스트림, 한국투자증권
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종목명 투자 포인트 등락률 시총 종목명 투자 포인트 등락률 시총

티플랙스 북한 희토류 개발 30.0 79.2   현대건설우 남북경협/우선주 30.0 29.6   

선창산업 북한 조림사업 추진 30.0 109.7  쌍용양회우 남북경협/우선주 30.0 11.8   

전방 남북 경협 30.0 42.7   삼성중공우 우선주 30.0 7.0    

한국유리 북한 SOC투자 29.8 481.8  조선선재 저평가 소외 30.0 144.0  

한솔홈데코 북한 조림사업 29.8 176.4  금강공업우 남북경협/우선주 29.9 5.8    

이건산업 북한 조림사업 29.6 137.8  동부제철우 남북경협/우선주 29.9 7.6    

SG 북한 도로 건설 25.4 166.3  부산산업 북한 철도 개발 29.9 172.1  

동일제강 고속철도 소재 제조 22.5 74.3   현대비앤지스틸우 우선주 29.9 8.3    

해덕파워웨이 업황 턴어라운드 20.4 238.5  동일철강 북한 철도 개발 29.9 40.1   

자연과환경 DMZ 환경복원 사업 20.2 104.6  대호피앤씨우 신사업/우선주 29.8 9.3    

26.7 161.1  29.9 43.6   평균 평균

5월 4일 상승률 10위 5월 8일 상승률 10위
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투자정보투자정보투자정보투자정보    NoteNoteNoteNote    

- 그렇지만 코스피와 품절 우선주의 경험적 관계에 비추어 볼 때 품절 우선주가 

이례적 강세국면을 연출하는 경우 코스피는 상승 추세에서 횡보국면으로 전환. 

이는 상승장의 막바지국면에서 상승 동인이 소진되어 수급적 요인이 상대적으

로 강해져 우선주나 품절주들이 강세국면을 연출하기 때문인 것으로 풀이. 따

라서 시장 추세의 보조지표라고 할 수 있는 우선주들의 강세국면 지속 여부를 

점검하는 한편 품절주들의 급등세 연출 여부도 점검해 볼 필요  

    
[[[[그림그림그림그림    1111]]]]    코스피와코스피와코스피와코스피와    품절품절품절품절    우선주우선주우선주우선주    주가주가주가주가    추이추이추이추이    

주: 품절 우선주는 2017년말 기준 시총이 250억원 이하로 수급적 요인에 주가가 급변할 수 있는 68개 우선주들의 산술평균 주가 

자료: 한국투자증권 

 

 

트레이딩트레이딩트레이딩트레이딩    TipTipTipTip    
- 기본적으로 의결권이 없는 우선주는 보통주 대비 디스카운트되어 있음에도 불

구 보통주 대비 1%의 배당이 가산됨에 따라 배당수익률이 높음. 특히 스튜어

드십 코드(Stewardship code) 활성화가 예고된 상태라는 점에서 의결권 가

치 희석과 함께 우선주들의 가치가 제고될 가능성 상존. 장기적 관점에서 남

양유업우, 대림산업우, CJ제일제당우 등 보통주와 가격 괴리가 큰 우선주들에 

대한 접근 유효 

    
[[[[그림그림그림그림    2222] ] ] ] 우선주우선주우선주우선주    괴리율괴리율괴리율괴리율    추이추이추이추이    

주: ‘우선주 괴리율=[9보통주-우선주]/보통주]’은 작년말 기준 시총 500억원 이상인 37개 우선주들을 대상으로 산출 

자료: 한국투자증권 
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투자정보투자정보투자정보투자정보    NoteNoteNoteNote    

 

- 시장 불확실성이 높아진 만큼 우선주뿐만 아니라 방어적 성격이 강한 배당주

에 대한 관심도도 제고해 볼만한 시점. 이미 외국인 투자자들은 3월말부터, 기

관 투자자들은 4월 초순부터 배당주 비중을 높이고 있음 

    
[[[[그림그림그림그림    3333] ] ] ] 코스피코스피코스피코스피    고배당고배당고배당고배당50505050의의의의    외국인외국인외국인외국인    및및및및    기관기관기관기관    누적누적누적누적    순매수액순매수액순매수액순매수액    추이추이추이추이    

자료: 한국투자증권 

 

- 개별종목 장세 하에서 품절 우선주의 경우 상승 모티브가 주어질 경우 수급적 

요인으로 인해 보통주보다 탄력적인 상승세를 연출할 수 있음. 실제로 금번 

개별종목 장세 하에서 남북경협을 모티브로 상승세를 연출했던 현대건설, 쌍

용양회, 신원, 동부제철, 현대비엔지스틸 등은 보통주보다 우선주의 상승세가 

현저히 높았던 것으로 조사. 따라서 특정 종목에 상승 동인이 주어질 경우에

는 품절 우선주 거래 여부도 확인해 볼 필요 

 
[[[[그림그림그림그림    4444] ] ] ] 5555배나배나배나배나    폭등한폭등한폭등한폭등한    현대건설현대건설현대건설현대건설    우선주우선주우선주우선주    

    
자료: 한국투자증권 

 

- 한편 유통주식수가 적은 소위 품절주와 우선주는 매수 물량이 급증할 경우 주

가가 탄력적으로 상승할 수 있지만, 주가가 급등한 뒤 차익실현 매물이 쏟아

질 때에는 폭락세로 돌변하기 마련이라는 점은 유의할 필요 
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투자정보투자정보투자정보투자정보    NoteNoteNoteNote    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
■■■■    Compliance noticeCompliance noticeCompliance noticeCompliance notice    

- 본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위하여 작성된 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며, 당사의 동의 없이 어떤 

형태로든 복제, 배포, 전송, 변형할 수 없습니다. 

- 본 자료는 당사 리서치센터에서 수집한 자료 및 정보를 기초로 작성된 것이나 당사가 그 자료 및 정보의 정확성이나 완전성을 
보장할 수는 없으므로 당사는 본 자료로써 고객의 투자 결과에 대한 어떠한 보장도 행하는 것이 아닙니다. 

- 최종적인 투자 결정은 고객의 판단에 기초한 것이며 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 분쟁에서 증거로 사용될 수 없습니다 

 


